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上海证券交易所

监管措施决定书

〔2024〕63号
────────────────────────

关于对华泰联合证券有限责任公司和保荐
代表人刘鹭、陈维亚、黄飞

予以监管警示的决定

当事人：

华泰联合证券有限责任公司，南京轩凯生物科技股份有限公

司首次公开发行股票并在科创板上市申请项目保荐人；

刘 鹭，南京轩凯生物科技股份有限公司首次公开发行股票

并在科创板上市申请项目保荐代表人；
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陈维亚，南京轩凯生物科技股份有限公司首次公开发行股票

并在科创板上市申请项目保荐代表人；

黄 飞，南京轩凯生物科技股份有限公司首次公开发行股票

并在科创板上市申请项目保荐代表人。

2022 年 12 月 29 日，上海证券交易所（以下简称本所）受

理了南京轩凯生物科技股份有限公司（以下简称轩凯生物或发行

人）首次公开发行股票并在科创板上市的申请，后发行人撤回申

报文件，本所于 2024年 9月 29日决定终止审核。

一、违规情况

经查明，华泰联合证券有限责任公司（以下简称保荐人）作

为项目保荐人，刘鹭、陈维亚、黄飞作为指定的项目保荐代表人，

在保荐工作中存在保荐职责履行不到位的情形。

（一）未充分核查发行人研发投入相关内部控制

根据申报文件，2021年至 2023年发行人研发投入累计金额

为 6,696.70万元，占营业收入的比例为 7.52%，研发投入主要由

人员薪酬和实验物料构成，实验物料主要用于田间实验，发行人

按部门归集、按研发工时记录分摊人员薪酬，按研发项目实际领

用材料情况归集及分配实验物料费用。

现场督导发现，发行人研发和销售环节均存在田间实验，发

行人未充分说明研发与销售两类田间实验的区别。发行人未制定

具体的田间实验过程管理流程，田间试验过程和结果无法验证，
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相关内部控制不完善。保荐人在申报前未充分关注上述异常情况，

未对研发投入的内部控制情况予以充分核查。

（二）未充分核查发行人销售人员资金流水

根据申报文件，保荐人在申报前对发行人 2名销售管理人员

资金流水进行了核查，发表了肯定性核查意见。

现场督导发现，保荐人补充调取的部分销售人员资金流水显

示其与发行人经销商存在资金往来，保荐人在申报前未对销售人

员资金流水进行充分核查，尽职调查工作执行不到位。现场督导

结束后，保荐人对销售人员资金流水进行了补充核查。

此外，现场督导发现发行人研发人员工时记录内部控制执行

不规范，保荐人未予以充分关注，核查工作不到位。

二、责任认定和监管措施决定

保荐人未对发行人研发投入相关内部控制、销售人员资金流

水等进行充分关注和审慎核查，履行保荐职责不到位。刘鹭、陈

维亚、黄飞作为项目保荐代表人，对此负有直接责任。上述行为

违反了《上海证券交易所股票发行上市审核规则》（以下简称《审

核规则》）第十五条、第二十七条等有关规定。

鉴于前述事实和情节，根据《审核规则》第七十二条、第七

十四条和《上海证券交易所纪律处分和监管措施实施办法》等有

关规定，本所决定采取以下监管措施：

对华泰联合证券有限责任公司、刘鹭、陈维亚、黄飞予以监

管警示。



-4-

你公司应当引以为戒，采取切实措施进行整改，对照相关问

题进行内部追责，并自收到本决定书之日起 20个交易日内向本

所提交经保荐业务负责人、质控负责人、内核负责人签字，并加

盖公司公章的书面整改报告。

在从事保荐业务过程中，你公司应当严格遵守法律法规、保

荐业务执业规范和本所业务规则等规定，遵循诚实守信、勤勉尽

责的原则，认真履行保荐职责，切实提高保荐工作业务质量。

上海证券交易所

2024年 11月 19日
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